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《国际视野下的中国金融集团风险管理研究》通过对金融集团市场风险、信用风险、操
作风险等金融业务风险的系统分析，建立了基于VaR模型对金融风险进行度量的方法体
系。通过采用历史模拟法、蒙特卡罗模拟法进行市场风险、信用风险、操作风险等可计
量风险的整合，综合反映金融机构承担各种市场风险、信用风险和操作风险的情况，既
有利于金融机构内部风险的识别与控制，也为金融机构之间度量风险水平提供了可以相
互比较的市场标准，有助于金融监管部门的统一监管。为综合多种金融业务的金融集团
的风险管理应用也提供了广阔的空间。

针对中国金融集团的一般金融风险、特殊风险和中国特色制度风险的分析得出如下一些
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主要结论，希望能够有助于全面、完整地理解转型期中国金融集团所面临的金融风险问
题。必须首先从金融集团内部加强风险管理能力，同时从外部增强对金融集团的风险监
控能力：

(1)中国金融集团的风险管理还处在初级阶段，不仅需要在风险管理技术和风险管理思
想方面给予高度重视，而且需要结合中国特色进行风险管理和控制；

(2)金融集团内部应加强内部历史数据的整理，进行风险度量技术和风险管理能力的实
践和提高，建立遍布金融集团的全面风险管理信息系统；

(3)加强金融集团的内部管理流程和内部控制措施，防止金融业务风险的发生和传递；

(4)转轨时期的中国，金融集团的制度风险还是当前金融风险防范的重点。中国金融集
团必须在国有产权改革的深化过程中加大推进的力度，尽快进行金融集团和金融机构的
产权改革，建立有效的产权和微观主体的理性机制；

(5)加快建立有效的市场化金融体制，增强市场竞争并完善市场体系；

(6)建立高效的信息传榆和沟通机制，加强信息披露，防止非市场化内部交易的发生；

(7)加强金融监管的有效性和合理性，完善监管体制，提高监管水平和技术，形成以中
央银行为主的“牵头监管模式”，进行金融集团的监管；

(8)中国金融集团的风险管理必须建立内部风险防范体系与外部风险监管的有效配合。

总之，中国金融集团的风险管理任重道远，特别是产融结合的金融集团更需要金融监管
当局给予高度的重视，必须在市场化条件下进行关联交易，防止出现产业资本操纵金融
资本的现象，尽快建立全面的风险管理体系。《国际视野下的中国金融集团风险管理研
究》只是进行了初步的研究，关于金融集团风险分布和内部资源协调等方面还需要研究
和实践，特别是金融集团环境下的风险承担机制还需要进行深入的研究。最后希望《国
际视野下的中国金融集团风险管理研究》对风险管理研究和中国金融集团研究起到一定
的基础效果。
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