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《中国资本市场的发展与变迁》从中国的资本市场来分析中国的改革。资本市场发展的
差别，导源于制度安排的差别；而特定时点的制度安排，在一定程度上是特定历史路径
、权力结构和激励结构下追求个人收益最大化的参与人策略互动内生的结果。
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评论

写国内资本市场比较全面客观的入门书，比郎咸平的书专业多了。可惜股权分置一章的
分析不够，且国内外对比不足，但是仍然瑕不掩瑜，没有引起应有的关注。如果多层次
资本市场的建设是中央和地方交易所一起开放的话，那么前段时间清理整顿的行动应该
以规范地方市场为主线，而非关闭类交易场所为原则。不过此书的书名取得太大，应该
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是上海证券市场的发展与变迁，资本市场太大，除了证券，还包括银行、期货等等。

-----------------------------
没必要细读

-----------------------------
没有太让我耳目一新的历史内容,不过是借一个新的理论作为外衣,但是内容不变,也无所
谓怎样的外衣了.

-----------------------------
本书算是对中国资本市场兴起发展以来的一个完善总结。指出中国资本市场一个由下而
上起源再到有上而下控制的局面。书中对于中国资本市场中很多关键事例做出详尽的分
析，具有极大参考价值。比如，股权分置改革、国有企业改革。同时对于中国股市存在
的问题，中国资本市场中强管制、若监管局面的分析，都比较全面。从本书我们就可以
看到传统地方分权带来地方政府为政绩而采用的机会主义行为。同时，本书中中国资本
市场从兴起到发展，也体现了中国政府改革中一些问题，改革有地方发起，改革中出现
的责任有地方承担，但是改革最后的结果收益由中央政府攫取。这些案例对于思考中国
当今改革是由地方推动还是由顶层设计都有很深的意义。

-----------------------------
这种书原以为会很枯燥，没想到看得津津有味。

-----------------------------
干嘛非在某些词后边注个英文翻译。

-----------------------------
经济学作为一门社会科学，没有绝对的正确和错误，没有放之四海皆准的理论和模式，
历史的组成因素与结构力量总是时刻演进与变化，非黑即白的二元观思维是个毛病，特
定的制度资源文化需要不同的思维论和方法论；由之牵引出的逻辑是环境变量在社会乃
至个人生存中的重要性，必须熟知社会的运行规则，亦即达尔文的“物竞天择，适者生
存”，金融行业尤其如此；继续则是从自我角度出发，前提则是自我认知、自我定位，
以致达到个人与环境的完美互动和平衡。本书大体有点虎头蛇尾的味道，文首从“能力
禀赋和能力建设”角度去理解资本市场发展变迁很有吸引力，而后文不可避免陷入中国
教科书式陈列史实的怪圈。但总体来说还是初步了解中国资本市场不错的指引，对于把
握这个规模庞大而又复杂无序的市场有了宏观基础，具体细节和知识有待进一步整理和
深入观察研究。
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书评

古人云：“以史为鉴，可以知兴衰。”惟有掌握了历史发展的真谛，才能更好地开拓未
来。中国资本市场近20年的发展历史，有创新的艰辛、成功的喜悦，也有探索的曲折、
失败的警醒，这些都是未来发展的宝贵财富，需要我们认真地记录、总结、分析和研究
。 由上海证券交易所研究中心主...  
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