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《我国信托法律制度移植研究》拟从成本-收益角度分析信托制度的潜在收益，由此出
发解释我国信托制度的移植诱因、模式和内在机制。法律制度移植的经济学研究在我国
非常薄弱。《我国信托法律制度移植研究》通过剖析信托的各个交易环节及其交易成本
的变化情况，并将其与替代制度中的交易成本进行比较，研究表明信托制度提供了一套
特定的备用规则和信托信号，从而有助于降低交易成本，使得普通法下的信托制度蕴含
内在效率机制，能够成为有效的财产管理制度并具有可移植性。

伴随我国近年来经济发展和财富管理市场形成的若干变化，《我国信托法律制度移植研
究》通过分析影响信托制度需求和供给的相关因素，发现我国财产管理制度仍存在着制
度非均衡状况。信托制度尽管具备潜在收益并已经以“私募基金”等形式自发出现，但
由于社会环境不支持自发变迁，初级行动集团的创新尝试亦无法支付足够的成本，信托
制度潜在收益难以固化，这表明我国并不具备信托制度内生的土壤。信托制度移植除了
能够有效改变财产管理制度领域供给不足现象之外，通过国家颁布《信托法》自上而下
地移植信托制度，移植成本不仅较低且可以迅速实现国家供给意志主导下的潜在收益内
部化。当作者将信托制度移植的初始条件引入制度变迁分析框架之后，发现约束条件的
作用决定了我国信托制度移植的模式是需求主导下的强制性变迁，我国特殊的市场经济
转型过程和大陆法法律背景则构成了制度移植中的路径依赖，从而可能改变制度的作用
机制甚至影响信托制度移植之后的效率实现。

为进一步考察及证明信托制度移植效果与移植模式之间的相互影响，并填补法律制度实
施方面的研究空白，作者将法律制度作为外生变量，根据法律差异导致金融增长乃至经
济增长的逻辑关系设计了信托制度移植效果的分析模型。该模型仍然从成本一收益角度
出发，基于我国从事信托业务的金融中介数量和受托财产数量变化指标研究了信托制度
实施之后的收益变化；根据《信托法》颁布后的立法成本和执行成本情况阐述了信托制
度移植模式对于信托制度移植成本的影响，并为我国下一步信托制度配套制度的完善提
供了分析依据和完善方向。
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