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本书以联合证券过往“发现价值”、“寻找成长”和“不确定环境下投资”三部曲为脉
络，收录了公司2008年以来较为出色的研究产品，也是对价值发现系列丛书的完美总
结。本书既有领先市场、成功推荐的宏观、策略、行业和公司报告，也有关于数量分析
、指数化选股等金融衍生产品的研究成果，相信会给各类投资者带来一定的借鉴意义。
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三、电力设备：什么时候是顶部

在电力需求减弱、机组利用小时数下降的大背景下，2008～2010年，我国新增电力装
机容量将由2007年的1亿千瓦逐步回落至9 500万、9 000万、8
500万千瓦。我们预计，2010年之后我国年均新增装机为7
500万千瓦，进入相对平稳期。

水电、核电等结构性机会并没有想象中大。未来13年，年均新增水电、小水电、核电量
约为1
500万、241万、240万千瓦，与2007年的新增量基本相当，难以出现爆发式增长机会。

2010年之前电网投资持续增长已经成为市场普遍共识。现在市场所思考的问题是2010
年之后会怎么样？我们的初步观点是，2010年之后，在新增装机容量回落、填补历史
欠账因素消失等作用力影响下，输变电投资将进入平稳期并略有下降。

虽然只能依稀看清顶部、具体位置难以确定，但依然引起了我们高度重视。在即将进入
2009年之际，我们认为输变电设备行业性投资机会的终结时间将越来越近，长期看来
企业核心竞争力及持续成长能力应该成为关注重点。因为，在市场平均PE已经向10倍
靠近之际，输变电设备高达20倍以上的PE已经对2008～2010年电网投资的持续增长进
行了部分反应。

……

作者介绍: 

盛希泰，资深投资银行专家，1968年8月生，管理学硕士，曾从事过大学教师等工作，
1992年加入证券行业，现任联合证券有限责任公司总裁、中华全国青联常委、中央国
家机关青联常委及中央企业青联常委。
盛希泰先生自2004年2月出任联合证券总裁以来，强调“营销是行业本源”，仅用一年
时间就将联合证券由一家亏损累累的公司改造成为持续盈利、市场排名节节攀升的企业
；更在随后的3年中，缔造了业界基金代销品牌、专职经纪人业务模式及团队建设也初
见成效；培育出业界最优秀的并购团队，打造了一支深具市场影响力的研究咨询队伍；
同时通过战略调整，联合证券投资银行业务也正重归行业领先地位；而证券业首创的先
缩股再扩股的增资方案，更被同业广泛借鉴。
盛希泰先生不仅在财务、证券、管理等专业理论方面造诣深厚。而且金融证券实际工作



和管理经验丰富，具备良好的职业素养，在业内声誉卓著。盛希泰先生在国内主要财经
媒体上曾发表过大量专业文章，所编撰的《权证全攻略》、《发现价值》等专业著作在
业内具有广泛影响，深受读者好评。
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