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《资本市场不完美不确定性与公司投资》系统地研究了资本市场不完美和不确定性对微
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观厂商投资决策的影响，包括理论建模和实证分析两个层面，全书共分为七章：第一章
为导论，主要介绍了《资本市场不完美不确定性与公司投资》的研究背景与动机、研究
方法、思路和逻辑框架，并简要说明了《资本市场不完美不确定性与公司投资》的可能
贡献和不足之处。第二章是文献回顾，对前人关于资本市场不完美和不确定性与厂商投
资关系的两个系列的文献进行了综述分析，以作为《资本市场不完美不确定性与公司投
资》建立理论模型和进行实证分析的基础和依据。第三章从理论上探讨了不对称信息、
信贷配给和公司投资的关系。第四章以我国大陆制造业上市公司面板数据为样本，基于
附加现金流的简化型Q模型对融资约束假说进行了系统检验。第五章通过在附加现金流
的简化型Q模型中引入一个通常被忽视的变量——营运资本投资——为融资约束假说及
其数量效应提供新的证据。第六章集中分析了厂商面临不可逆约束时的投资行为，特别
是在不确定性和资本市场不完美条件下的投资动态学。第七章从实证角度考察了第六章
所证明的资本市场不完美和不确定性的交互作用对公司投资支出的影响，即检验是否面
临较高程度不确定性的厂商其投资支出受融资约束的程度更大。
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