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评论

本书更多是对于市场的多维度描述，对于国内信用债历史现状、投资框架、信用风险识
别、主要信用债品种（如城投、周期性产业债、地产债）及基金产品都有一定的介绍。
相对来说，投资策略部分的价值更大些，认为投资级信用债信用利差主要受流动性风险
溢价驱动、高收益信用债利差主要由信用风险主导且信用事件冲击效力取决于债券市场
牛熊，作者列举了交易所和银行间市场若干个券的收益率走势，虽然道理简单，但有图
挺形象的。对于信用债市场超额收益的获取，作者主要观点是基于前期品种超跌后的政
策对于融资环境/产业环境的修复，这也是着重分析的城投、地产、过剩产能产业债比
较对口的问题。在精择主体和个券的信用分析部分，作者强调了基于资不抵债的资产负
债/利润分析、基于现金流断裂的现金流量分析与外部融资环境分析，但实务显然更为
复杂。

-----------------------------
基础性读物，内容宽泛但不够深入

-----------------------------
债市入门读物，但是讲解不够深入，大多是图表+一两句点评的形式，可能是我能力不
足，感觉收获有限



-----------------------------
作为入门级图书的可读性还不错

-----------------------------
全书风格与董得志老师的投资交易笔记有些类似，不过董老师的投资交易笔记侧重利率
及宏观，本书侧重信用债。作为了解信用债市场入门有一定帮助，尤其是对进入市场较
晚的人来说，对历史的复盘是重新回去看历史比较好的方式。不足部分在于本书后半部
分，谈到大类资产配置，感觉是浅尝辄止，有些鸡肋。相比之下董老师的《投资交易笔
记3》在货币信用框架下的阐述会更深刻些。

-----------------------------
入行入行，挺喜欢的一本书。

-----------------------------
适合行业新人前期学习^_^～～～
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