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伟大的投资家沃伦·巴菲特，用37年，22笔投资，赚得了自己的第一个1亿美元。
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《巴菲特的第一桶金》再现了这一历程中巴菲特的进化、思考和他的投资路线图。

《金融时报》畅销书作家、金融学教授格伦·阿诺德，在系列书“巴菲特投资案例集”
中，首次收录巴菲特投资生涯中的全部案例。系列书第一部《巴菲特的第一桶金》，展
现了少年巴菲特从120美元的储蓄起步，直至达成第一个1亿美元的投资旅程。

1941~1978年这段时期，是巴菲特发展并磨砺投资哲学的成型期，这使他在事业发展的
过程中如虎添翼。但并非所有的事情都是一帆风顺的，巴菲特在这个过程中也曾犯错。
可贵的是，他从错误中修正，甚至将失败的决策逆转为获利数百亿美元的投资杰作。

本书写作风格简明轻快，伴随着历史细节的披露，书中大量引用不同时期巴菲特致股东
信的精华内容，讲述了每一项投资中巴菲特的思考过程和投资逻辑。书中不仅收录了耳
熟能详的盖可保险、美国运通、喜诗糖果和《华盛顿邮报》等案例，也收录了起死回生
的邓普斯特公司、令巴菲特陷入困局的洛克伍德公司的故事。在每一个案例结尾，作者
都整理出学习要点，让读者能够从巴菲特经历过的成功和挫败中学习。
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格伦·阿诺德（Glen Arnold）博士
英国索尔福德大学金融学教授，也是一位成功的职业投资人。他所领导的团队专注于研
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对投资和金融市场进行全面详细的介绍。他还著有《价值成长投资》。读者可以在ww
w.glen-arnold-investments.co.uk看到他的研究成果及观点。
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北京金石致远公司CEO、私募基金管理人、金融投资家、财经专栏作家。美国圣地亚哥
大学金融MBA。第一位亲赴奥马哈与巴菲特见面的中国人。

翻译的投资经典著作有《巴菲特之道》《巴菲特致股东的信》《戴维斯王朝》等，著作
有《规划财富人生》《一个投资家的20年》，先后获得亚洲财经最具影响力财经书刊奖
、华文财经图书大奖、优秀译者、十佳译者等荣誉。
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用纸用墨实在是对不起定价。这本书能让出版方大赚一笔。希望杨天南老师跟华章没啥
交钱，下一本在别处出。

-----------------------------
写了巴菲特早年的投资经历，有赚了一笔的案例，也有一意气用事，而赔了本的案例
按照时间线来捋顺它的投资生涯还不错，但每个案例写的还是稍微浅了一点点。本来想
把每个投资案例都当做案例分析来看一看，但因为写的比较浅，只能当做他的投资生涯
回顾史来看
还是挺期待译者把一整套书都翻译完，他还需要几年翻译，等着完稿陆陆续续看吧

-----------------------------
巴菲特的进化史，赚到一亿的过程基本也是巴菲特从捡烟蒂慢慢进化到买好公司的过程
。能力圈不断扩大，思想逐渐成熟。本书提到了一些其他地方少有提及的案例，包括几
个失败案例，但每个案例写得都不深，不如唐朝的“散打巴菲特”系列。杨天南的翻译
倒是一直不错。

-----------------------------
巴菲特的进化就像企业打造竞争优势一样，从寻找优秀的经理人来减少亏损，逐渐变卖
应收账款，存货，机器设备，裁员甚至关闭分公司，还导致了不好的声誉，这些跟没有
竞争力的公司的境况是相像的；虽然老巴运用格老的安全边际和净流动资产买入法获得
了超高的回报，但是当芒格说服他购买喜诗糖果之后，巴菲特从这笔投资学到的东西远
远超过这笔投资赚的几十亿美元，他开始青睐强大的品牌，购买了华盛顿邮报，可口可
乐，宝洁，ABC公司等等，让老巴进化成偏向以合理的价格得到杰出的公司，而不是以
便宜的价格得到平庸的公司的投资方式。老巴变成了有竞争优势的企业，而且只要老巴
一直存在，这种竞争优势不会像华盛顿邮报一样消失，因为他的基因流淌着格老，费雪
和芒格复合的竞争力，永不过时。致敬巴菲特以及感激巴菲特！

-----------------------------
天南先生在曲苑风荷写的序

-----------------------------
基本了解了巴菲特的投资初期经历

-----------------------------
股神也有起步阶段，不是一天封神

-----------------------------
本书没太多新的内容，大部分案例在别的书里都可以找到，只是多了几个小案例，有意
思的是书里提到两个问题，一个是你愿意在七十年代投资巴菲特的合伙企业，看出来伯



克希尔哈撒韦日后能成为巨头吗，还有一个巴菲特买入时你看出来华盛顿邮报的价格大
幅低于价值，公司具有成长性吗，这两个问题的角度值得思考

-----------------------------
还行

-----------------------------
不知道还说点啥，每一次并购都是知识阅历的积累，投资远远没有看书里描写这么简单
。不断学习，不断进步！

-----------------------------
简单易懂，不错

-----------------------------
盛誉之下，不值得看第二遍，三星足矣

-----------------------------
一本一直期待的书，周末花了整整一天读完了。本书甫一出版便登上了多个年度推荐书
单，不过令人奇怪的是这样的书竟然直到最近才出现——我两年前就在寻找这样的案例
集了。平心而论或许四星更合适，但这本书填补了一个空白，贡献是很大的。

-----------------------------
汇总分析的还算全，没太多新内容，看个电子版是明智的

-----------------------------
2020#11 不好 写的太浅了 没有当时投资时的财务数据
感觉就是从巴菲特致股东信里边攒的

-----------------------------
学了这碗鸡汤。

-----------------------------
还是巴菲特投资案例分析 有些案例分析的还是比较深入一些的
结合巴菲特投资案例那几本书一起看比较好



-----------------------------
传记补充，不适合单独读。前期捡烟蒂是很凶险的，老巴还是在不断进步。后期越来越
重视公司的质与管理的人。

-----------------------------
内容通俗易懂 对投资又多了一些宏观认识 值得看

-----------------------------
一个下午看完，都是老生常谈。。。不断学习，不断试错，安全边际，合理价格，优秀
企业和管理者。

-----------------------------
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书评

亚马逊老总贝索斯曾问巴菲特，为什么您投资的方法这样简单，却没很少有人按这个成
功了呢？巴菲特答：没有人愿意慢慢变富。
上述这件事有没有发生过我无从考证，但它确实勾起了我的兴趣。巴菲特的投资方法简
单吗？如果简单，那奈何从者寥寥，或者说是从之功成者无多；如果老巴的...  

-----------------------------
这是我读杨天南老师关于巴菲特的第二本书，一如既往的通俗易懂。读完整本书感受其
实也比较如一，投资最重要的是不要亏损。
巴菲特之所以能够成就今天的神话核心在于一直坚守着自己的原则，如安全边际、能力
圈、合理的回报目标、对市场先生的充分认知。巴老早期买卖的企业并无卓...  

-----------------------------
转评： 这是一本非常非常值得深度阅读的书。
作者是格伦.阿诺德，是一位相当资深的投资者，大学金融教授，他开玩笑的说，他促
成了巴菲特捐赠400亿美金的事情。因为，当时他对比尔盖茨捐赠大为欣喜，紧握着比
尔盖茨的手，放肆的感谢。让在一旁的巴菲特有些惊讶与落寞。 于是，几...  

-----------------------------
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