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私募主理人的价值投资策略

价值投资是一条少有人走的路。它极其简单，简单到可以浓缩为一句话。它又极其复杂
，复杂到可能涉及自然世界和人类社会所有的知识和规律。价值投资需要化繁为简，又
要化简为繁。

《投资至简》也因此分为四部分：
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第一章从“投资就是放弃一种资产，获得另一种资产更多的未来现金流的折现值”这一
原点出发，以演绎思维推导出资产配置、标的选择、估值方法、买入条件、持有的原因
、卖出时机、投资原则、资产观、风险观、企业分析方法等一切投资中的重要问题，并
构建一个完善的投资体系。

第二章关于商业洞察，从商业模式、发展空间、竞争壁垒、管理质量与企业文化四个方
面，完成对企业的定性分析。

第三章关于投资实践，提供了我们过去的一些重要投资实践案例，其中一些是重大的投
资机会，也有一些是失误的教训。

第四章关于投资的再思考、再认识，包括对人的理解，思维方法，以及从中国传统文化
中汲取的营养。

希望本书能帮助投资者从零开始学会价值投资，知晓价值投资的逻辑和分析方法，构建
属于自己的价值投资体系。

雪球网大V 张居营（闲来一坐s话投资）、宋军、诗安、林奇法则 联袂推荐

作者介绍: 

静逸投资的初心，就是要成为植根中国大地的“纯粹的价值投资践行者”。

我们要完成两项使命：一是终身知行合一地践行纯粹的价值投资，为信任静逸基金的投
资人优化资产配置，实现财富的增值和传承；二是更大范围地传播价值投资的理念和实
践经验，帮助更多的人走上“静投资，逸生活”的大道。

静逸投资的两位创始人拥有多年的投资经验。近年来，静逸投资通过雪球、微信公众号
等渠道发表近百篇原创深度投资文章，获得了广泛好评。
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评论

三星半。这类书太多了，没有特别多新意。

-----------------------------
今年读过的又一本投资好书！

-----------------------------
作者还是很认真地在思考的，拿出了一个完整的投资体系；同时也很接地气，把如何看
企业的关键点都展现了出来；重点用黑体字显示很良心，大部分内容只读黑体字就够了
，很节省时间。1、股价只反应可见未来的预期并做动态调整。要根据新情况持续评估
。2、机会成本要考虑未来的机会成本，留一定的前瞻性。每次满仓以后都会发现更好
的投资机会，说的也是这个。3、现金可以保护股权。不要满仓，持有现金用于消费可
以保障持股期限，也为之后的机会留有余地。4、买入决定一切，卖出不重要，解决这
个问题的方式是引入了股权思维-以股票的形式保有财富，而不是最终换成现金。永远
全仓持有股票！5、看着作者这些年的积累，深深感觉到了差距，明明是相似的起点…
…最近一两年投资的书也读了不少，很多道理也都知道了，算是在书里得到了再次确认
。

-----------------------------
内容丰富，但都是点到为止。



-----------------------------
好像一夜之间，价值投资的书满天飞。最基础的理论永远都是来自于有数的几本西方经
典。与理论相比，第三章的投资案例更值得一读。

-----------------------------
国内排名第二。

-----------------------------
有时候一本书的文字能力也很重要，比起作者想要表述的，这本书更像是一本价值投资
的教材。这类书很多，这本的特点也许是比较接近实务了。但缺乏点文字功底，可读性
差了点。

-----------------------------
价值投资，看起来很难，但学起来很简单；价值投资，学起来很简单，但实践起来很难
~但这本好书，除了教你如何进行价值投资，最重要的是告诉你，为何要进行价值投资
。

-----------------------------
最一流的价值投资书籍

-----------------------------
内容专业，但可读性偏弱，排版也不太友好

-----------------------------
虽然称不上经典著作，作者还是有很多思考的，对于新手来说，非常实用，可以快速带
领你对价值投资的轮廓有个大概认知。

-----------------------------
这本书可读性非常的强，并且可以给人带来深刻的洗礼。优质股权是投资的最终的归宿
，不是在股市里炒几年赚点快钱好去消费，股市是带来物质和精神财富的地方，买入不
是为了卖出，而是利用这一便利通道，将大比例资产转换为优质股权组合并长期固定下
来，以合理的、低估的、甚至是极度低估的价格窗口期，将现金转化为优质股权，并与
这个世界相伴下去！！！！

-----------------------------
天生龙江，谢博士推荐的书，干活满满。祝福大家投资都是“静投资，逸生活”



-----------------------------
花了几天时间将整本书读完，受益匪浅，书中很多静逸的实战案例，可读性很强，分析
也很仔细，弥补了很多自己在分析时候不太注意的漏洞，无怪乎作者成绩斐然，对于书
中常提到的万科也深深认同，期待今后能再有新作面世

-----------------------------
像是我自己很想写、却还写不出的书。给出的关于投资的结论，很全面、很准确、很辩
证、很经典。

-----------------------------
此书预定年度最佳！
20，巴菲特之所以偏爱投资“嘴巴股”，是因为其未来现金流确定性高、稳定性强、容
易估算，并非是因为传统产业才是价值投资。

-----------------------------
通过自由现金流折现对投资原理阐述和推导，直达问题本质，耳目一新。投资框架梳理
的富有逻辑，非常值得推荐。

-----------------------------
夹头的书几年前买了好多，七七八八的一堆书…发现看来看去都是差不多的话，老生常
谈的话题，可自己还是没有真正搞懂，书应该不会再买了，回头把买的书慢慢仔细翻看
……

-----------------------------
看完第一章了，写得真不错。开宗明义，开门见山，从企业的内在价值是未来自由现金
流折现这个原点出发，对投资框架和体系做了深刻的分析和概括，深入简出，解决了很
多认知偏差。感觉此书是对所有投资大师经验的概括和总结，看了此书后可以不用看其
他投资类书籍了。

-----------------------------
这就是一本价值投资宝典，提别是对企业的定性分析，能看到作者的专业功底，干货多
而且具有洞见。结合他们自己的实务，对本轮猪肉价格的分析颇具前瞻性。如何搭建价
值投资体系，如何发现具有投资价值的好企业，本书值得一看。

-----------------------------
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书评

这本书的思想非常具有原创性，深度在各大投资书籍中也是领先的。
这本书的写法与平常书籍不同，是用演绎法展开的，从一个原点出发，不断地推导。作
者从“投资就是放弃一种资产，获得另一种资产更多的未来现金流的折现值”这一原点
出发，以演绎思维推导出资产配置、标的选择、估...  

-----------------------------
静逸投资
静逸投资新书《投资至简：从原点出发构建价值投资体系》2020年1月份出版以来，感
谢读者朋友们的认可，出版社已加印多次。其间，我们也收到读者一些问题，以及发现
的一些错误，在此一并解答和更正。 常见问题解答 1、等比数列计算问题
问题：第24页计算茅台未来现金流...  
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