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《金融复杂性与中国金融效率》首先以约翰·霍兰德复杂适应系统的基本观点为指导，
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分析了中国金融市场的复杂性，阐述了中国金融市场发展历程，归纳出现阶段中国金融
市场是"银行市场+证券市场"的政府主导型市场结构模式，是一种在分业经营法律框架
下由“一行三会”合作监管的运行体制。在金融效率、金融创新与金融稳定中探索协调
、均衡的发展路径，是复杂金融网络现实世界中的永恒主题。然后运用统计学方法和计
量经济模型剖析了中国金融市场的复杂性表征，并以股票市场为对象对证券市场效率层
次进行判断与检验；针对宏观层面直接影响金融资产价格形成的基本要素——利率、汇
率和衍生品定价调节机制等，分别做了基于股票市场层面对金融市场改革举措效果和国
有商业银行改革对证券市场影响的实证检验。最后从金融工程角度提出“可选择可交换
债券”产品，找到了一种兼顾效率、创新与稳定的中国金融发展的技术途径。
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