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《一路骗到底》内容为：这是一本有趣的书，讲述了作者与他做空的一家融资公司——
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联合资本斗法6年的故事。作者艾因霍恩是近年来在华尔街相当成功的对冲基金“绿光
资本”的创始人，被一些人认为是“下一个巴菲特”，并且在雷曼倒台中大赚过10亿美
元。不过，作者做空联合资本并没有赚到什么钱。为什么联合资本明明是家骗子公司，
却可以明目张胆地融资并生存50年?作者实在无法坐视，故亲自动笔撰写全过程，让骗
局大白于天下。通过此书，读者可以一边阅读幽默生动的故事，一边了解一些上市公司
操纵利润、误导投资者的方法，亲眼目睹美国政治和商业的真实运作情况，并对对冲基
金和作者的投资理念和方式能有较为深入的了解。
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这本书至少让你知道不是每个骗局都会被揭穿，而即便是被揭穿了，身在骗局中的人们
也可能出于种种私利，让骗局继续。

-----------------------------
做空对象只是你投资组合的一部分，却是造假者的全部，他们必定丧心病狂地反击。因
此做空的机会成本可能会很高，得不偿失。

-----------------------------
: F837.125/4461

-----------------------------
那几个翻译可以吃屎去了！！其实作者也就是咬住了公允价值估值法不放，但这种方法
确实不能恰当反映ALD这种类似黑石的PE投资上市公司的股票价值，所以他始终脱不了
为自己做空ALD洗白的嫌疑，尽管他的某些质疑还是成立的。但书中所讲述的美国金融
行业的估值和交易方法、企业财务手段和证券法规实务，倒是非常值得细研。又想到了
那万恶的翻译，CNM！

-----------------------------
一家对冲基金跟一家造假欺诈的上市公司（联合资本）长达6年的搏斗。联合资本的主
要欺诈手段是：用账面价值代替公允价值，用会计手段掩盖亏损，粉饰财报，出售优良
资产和融资来持续发放红利以获得投资者支持，说到底这是个庞氏骗局：当公司的资产
再无可卖得时候，崩盘的时刻就到了。

-----------------------------
作者可是最近海外做空中国股票的绿光基金的老板，和美国的骗子斗完后，再和中国的
骗子都，中国骗子的大老板可比联合资本实力强大多了，但对于骗子，就是要“卖空”
！ 强烈推荐本书，我手上这本书，已经被一个私募的朋友借走了。

-----------------------------
现世高手

-----------------------------
一团烂账。看得我头大。

-----------------------------
成熟体系之下才可能啊



-----------------------------
与上市公司骗子斗法的故事。

-----------------------------
1盈利到底如何，盈利品质到底如何 2努力知道你交易对手的想法
3做空标准：高估，基本面误解，前景恶化 4远离骗子 5人们看待问题如同盲人摸象

-----------------------------
讲绿光怎么运作和投资策略部分很有意思。这书包括其他的案例，部分解决了我上财务
课时最大的疑问，明明首行数字是一切的开始，为什么谈舞弊作假的时候，却很少涉及
收入确认的问题

-----------------------------
前40页更有用，简述Greenlight Capital的发展历程及投资方法。有意思的是，David
Einhorn也在世通上吃了亏。

-----------------------------
真实世界的运转，在有强大利益动机及保护的情况下，在哪里揭穿骗局都是非常困难。
在相当长的一段时间内，你可以欺骗所有人。

-----------------------------
利益世界的运作方式

-----------------------------
卖空一家由骗子经营的公司是很困难的，因为他们为了拯救自己会不惜使出任何卑鄙的
手段猛烈反击。类似联合资本这样的公司不论在哪个国家哪个市场都会存在，屡禁不止
。文章最后强调的道德风险以及政府如何做好一名评判者和执法者值得每一个监管者深
思。

-----------------------------
绿光资本同时买入最看好的公司以及最差的公司构建对冲组合。联合资本通过控股型企
业组织子公司信息披露的不完整，关联交易和不透明的估值，不可持续的增长。买单者
是政府官僚和纳税人，以及新的发行股票的认购者，掩盖已有组合的不良，继续下一轮
增长。最终，公司的暴露不是因为做空，而是来自其他政府部门的发现及调查。这也是
H股对金融控股集团比如AMC的资产组合低透明度以及经营方式给予低估值的原因

-----------------------------



很无趣的纪实，且在国内是难以实现的。资本家势力太大，还记得广汇能源案和鸿茅药
酒案吗？

-----------------------------
看了一到四章和最后一章，其他的不太感兴趣。

-----------------------------
想到云蒙投资华融，金融股就是个黑匣子

-----------------------------
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书评

自从公司可以上市以来，公司尤其是控制者生财的方式开拓为两种：更普通公司一样买
产品，服务；另外一种：就是将股市当成提款机。以前一直被人教导：外国人诚信 ；
以为这是这时中国Ａ股特有的现象；实际则不不然，越来越来越多的材料说明外国公司
玩这一套已经成为家常便...  

-----------------------------
绿光资本成立于1996年年初，主要由大卫.艾因霍恩和他的同事创立。
大卫.艾因霍恩早年在投资银行里工作了2年，随后，去了一家叫做西格尔考勒瑞的对冲
基金。这家对冲基金非常关注投资标的公司向证券交易委员会提交的文件，对于他们来
说，分析一家公司，有三个基本问题...  

-----------------------------
如果答案是肯定的，请看看这本书。
一家富可敌国的对冲基金经理，不移余力6年，仍然没能扳倒一家造假的公司。这家公
司发放假贷款的低劣手法和多年以来把谎言说得比真理还响亮的做法，令人叹为观止；
而众多监管部门的官僚和不作为，某种程度上远胜中国。 不过，即便如此，我们的...  

-----------------------------

-----------------------------
http://book.douban.com/subject/3669234/ 一路骗到底 最近叫板包二摸的人  
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-----------------------------
It's quite a long story for a short position, even for a long one actually. More than 6
years have passed since David Einhorn shorted Allied in 2002 where it was traded at
$26. Still his call is dead right. Although the company is still in existence today ...  

-----------------------------
这本书其实很简单就是和联合资本斗争的书。看书时重点必须关注联合资本如何将企业
的亏损隐匿的，因为这次金融危机后，中国的银行会面临巨大的坏账，银行会想方设法
隐匿坏账，看了这本书后，你就会对银行股将来是绩优还是绩差有一个基本认识。
我用四天时间（12个小时）在新华...  

-----------------------------
这本书写的是David Einhorn做空Allied
Capital的不成功经历。说不成功，是因为从2002年4月30日做空到2007年12月31日，其
空头的年化回报是5.9%，落后同期中小盘股票指数2.2%，累计落后15%。当然不知道
最后是什么时候平仓的，如果是08年，得益于金融危机，或许会有更好的回报。但...  

-----------------------------

-----------------------------
A Review by Squared Pages Chinese companies listed in the US may now be better
prepared for short-selling reports and accusations of fraud after a spate of such
“attacks”in the past five years. There is, however, still a lot to learn about the rules of
t...  

-----------------------------
我会花五十几新币去买这本书，主要是因为我的职业习惯。那时候我刚离开公司并购咨
询没多久，之前最喜欢做的就是给目标公司挑刺，恨不得把它的sustainable
earnings或者是transferable
assets一砍再砍。当然我不会从这种变态的行为中多得到一毛钱的好处，不过就是职业
习惯而已。...  

-----------------------------
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