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《投资者情绪、流动性与资产收益》主要描述了：市场上的情况往往表现为受限制的套
利者无法及时消除资产价格的噪声或偏误，而反过来噪声交易者持续、系统的存在又导
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致更大的套利风险或局限，从而将使得噪声交易者的投资者情绪在市场中对资产的定价
起到重要的影响。《投资者情绪、流动性与资产收益》正是从这样的考虑出发，研究投
资者情绪问题在中国股市的影响。
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