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《无危机增长:“中国模式”中的财政金融因素》首先确定中国30年经济的“无危机增
长”基调，进而探讨形成这种增长奇迹的财政金融原因。在财政原因方面，主要关注了
财政分权、地方政府行为与经济增长以及税收能力、税收努力、税收负担与经济增长的
关系。在宏观金融层面，集中讨论了中国国家禀赋与现代金融体系的重新解读、中国经
济增长中的货币政策传导与效应、银行体系的特殊结构与中国的高货币化之谜等问题。
在微观金融层面，主要关注了“股经背离”现象以及与中国无危机增长的关系、中国上
市公司股权融资偏好等问题。此外，基于开放金融背景，考察了人民币均衡汇率形成的
理论溯源与汇率改革的政治经济学机理，以求破解中国经济增长的汇率原因。
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