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《香港股票市场的微观结构研究》集成了有关香港股票市场微观结构的多方面研究成果
，不仅具有重要的理论价值，而且具有重大的现实意义。许多问题的研究结论能够为投
资者提供一些有益的建议，或者为公司及监管机构的发展策略和政策措施提出一些有借
鉴作用的意见。香港股票市场是国际上重要的股票市场之一，也是亚洲最大的股票市场
之一，一直以来受到国际投资者的青睐。随着中国内地资本市场的逐步开放，内地投资
者也越来越多地关注香港股票市场。另外，中资企业已成为香港股票市场上举足轻重的
一部分，市值已占香港股市总市值的一半，甚至有多只H股已成为香港恒生指数的成分
股。因此，内地企业也非常关注香港股票市场的特征。但是，香港股票市场的微观结构
鲜为人知，而微观结构特征又是深入了解一个股票市场所必须的，包括股票的一些重要
基本特征，如流动性、波动性、交易活跃性，等等。所以，有必要对香港股票市场的微
观结构特征进行综合研究，以对投资者、上市公司、拟上市公司以及监管机构提供有意
义的参考。
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