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《金融体系结构差异与国际收支失衡》的一个核心观点认为全球国际收支失衡本质上是
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一个结构性问题。外部失衡是结果，内部失衡是原因，外部失衡最终又将反过来进一步
影响到内部失衡。从单个国家来讲，一国的国际收支经常账户与资本账户之所以出现不
平衡，分别可以从一国国内经济结构和金融结构上找到原因。当前的国际收支失衡与金
融体系有关。作者在金融危机发生的前一年就预言美国长期形成的国际收支赤字是不可
持续的，这样继续发展下去很有可能演变成金融危机。从短期来看，无论用支出增减型
，还是支出转换型政策都无助于从根本上解决全球的国际收支失衡，而只能通过结构性
的政策进行长期调整。
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