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本书通过两个时期的回归分析，来考察股权分置改革过程中股改方案呈现的不同特点。

http://www.allinfo.top/jjdd


研究发现，前期的股改方案所隐含的送出率与非流通股比例呈现高度相关，但是，中后
期方案的对价水平基本上与公司基本面不相关，而只与刻画整个市场预期的系统变量相
关这说明随着股改的进行，后期的公司可能在方案设计上追随前期的方案，而这种追随
现象的原因在于政府和市场对于改革能够短期内完成的强烈预期，这次资本市场的制度
变迁具有明显的诱导型与强制性变迁混合的特点。
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