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《多难登临录：金融危机与中国前景》──序

去年（二○○八）九月我意识到中国的经济很不对头，于该月十日写好了《北京要立刻
撤销宏观调控》，十二日发表。想不到，三天后雷曼兄弟就事发了。风雷急剧，跟着就
是AIG、通用汽车、花旗银行……等等的庞大无比、字号雄视地球的机构纷纷出现财政
困难。上世纪三十年代的经济大萧条是历史，一九二九事发时的情况怎样今天还健在而
记得的人不多，但熟知这历史的学者朋友近于一致地认为，去年九月爆发的金融危机的
震撼性甚于一九二九。

我这辈子经历过的大时代的转变，是好是坏，无疑是人类历史最紧张刺激的了。作为一
个生于中日之战的中国人，经历过的悲惨与欢乐事，变化之多，之巨，难以夸张。记得
一九五九读本科心理学时，教授说，上苍赐予人类的一份大礼物，是痛苦的记忆一般远
比愉快的记忆短暂。他说如果痛苦的记忆较为长久，人类会苦不堪言，可能早就不存在
了。回顾平生，自己最愉快的经历是见到中国的经济终于搞起来了！我讨厌那些口口声
声说中国贫富两极分化的哗众取宠的言论，是为了争取权力吧，提出的建议一般害了穷
人。我相信自己的观察，知道这些年中国的贫困农民的生活有了很大的改进，是以为喜
也。这是我对新劳动合同法大发牢骚的原因。

不久前一位加拿大读者来信，说中日之战后举世发生的多项大变，我皆身处其中，问我
感受如何。我回应说：不止此也，以我所学作解释，刚好用得着，而在制度上的分析，
我达到的层面自成一家。有一家之言，心领神会，写下文章无数，推断频频，命中率远
超赌大细，夸夸其谈一下不是应该吗？

年多前美国次贷事发，我意识到大祸将至，通知了一些朋友。其后逾一年亚洲一带毫无
感受，近于否决了我的推断。正在怀疑老人家的眼镜怎会跌得那么离谱，雷曼兄弟就出
事了。今天美国的专家近于一致地认为，如果曾经是高盛总裁的当时美国财政部长保尔
森出钱挽救雷曼兄弟，金融危机不会出现。可能对，但我不那样看。我认为这危机起于
美国的金融制度出现了问题，及时挽救雷曼兄弟可以减慢这危机的发展，也可减低其震
撼性，但制度不改，危机早晚会出现。

从去年九月发表《北京要立刻撤销宏观调控》算起，我发表了六十八篇文章，其中五十
三篇是关于经济的。跟叶海旋研讨了良久，决定把这五十三篇结集成书，精装出版，取
名《多难登临录》，是从杜工部的一首七律借过来的。名字取得恰当：从炎黄子孙的角
度看，去年九月起的八个月，经济发展复杂繁多，没有一项令人高兴，或大或小都可以
「难」字形容。金融危机之外，这结集的题材包括新劳动合同法、人民币的处理、金融
中心的考虑、医疗改革的困难，以及经济学本身的灾难。有些文章只是「边沿」性的，
其中只有部分谈及经济，但我决定不作删减，每篇全文刊出。不分类，按发表时间的先
后排列，好叫读者能体会到在风风雨雨的日子中，老人家在惊涛骇浪飘浮的感受。

选这五十三篇精装结集可不是因为有连贯性，而是作者认为文章写得好，代表着一个经
济学者从中国的角度看将会进入历史的八个月。卖花免不了要赞花香，但数十年写专栏
的经验，论经济专栏，有次有序的组合，这系列是自己最称意的。这样水平自己不可以
再重复了：七十三岁，而八个月来遇到的经济演变，不会再遇上。每星期能写出两篇这
样水平的经济分析，相当长的，显示上苍对我有偏爱。不相信的朋友不妨找外地的名家
来比并一下（一笑）。

在写作过程中，有好几处我是感激的。其一是不少朋友及读者给我提供资料。本来打算
在这里列出几个要感谢的名字，但愈想愈多，不知要在哪里分割，不列算了。当然，我
获得的资料不会全对，但每星期要写五千字的经济分析，大致上我满意，认为不要苛求
。

其二是百无禁忌、依理直说的写法，北京的朋友放我一马。我感受到某些网站不便推荐
某些文章，也曾遭传媒腰斩。是筑茧自缚吧，因为我感受不到中宣部左右过什么。说放
我一马，因为从二○○七年十二月起，新劳动合同法我批评过不下三十次，有时发了脾



气，骂得重，事后自己也认为有点过分。

其三，最重要的，是读者多。一位朋友大略地算过，每篇文章的几个博客加起来，平均
点击逾十万。这比外国的专栏名家高出多倍。炎黄子孙人多势众，于是占了先机。博客
点击之外，其它网页转载无数，而好些机构通过电邮发给所有员工。数码科技的发达，
方便了专栏写手，要捱得骂是微不足道的代价了。我只管自己相信的，外人怎样回应一
律不管。

说我这个人很世俗应该对。我喜欢读者多的热闹，认为这热闹有鼓励性。替我管理博客
的同学久不久传来读者的评论，骂的赞的，反对的，皆无所谓，但有时要管的是读者不
明白。不作个别回应，但不明白的够多，认为重要，我会找机会在后来的文章再解释。
商人阅读，干部阅读，学生阅读——我高兴，但最高兴的是劳苦大众也阅读。经济学问
就是那么神奇：某些浅分析，读过经济的不懂，但街上有些人可以说得头头是道。我想
，这是因为后者没有学过，于是没有成见。说过了，经济学是浅的，不明白的往往是把
问题看得太深了。像这次结集中的《金融中心：北京还在等什么？》这篇比较深的，牵
涉到广泛的价格理论的组合，经济文章很少遇上。

是为序。
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书评

坐在书店里看了小半本这书，记得的几句话有 鼓励内供远胜鼓励内需
人民币升值不如取消进口税 汇率贬值预期压不住，升值预期好压
尤其第一句鼓励内供远胜鼓励内需，确实把萨伊定律耍的出神入化。
前些日子一直以为 吴敬琏《中国增长模式抉择》中有关出口的一章解决了我关于...  

-----------------------------
书的确是好书，字字珠玑，值得反复咀嚼，很多观点有开阔思路的功效，有些观点甚至
能达到醍醐灌顶的作用，虽然还仅仅是观点，缺乏实际操作的具体步骤，但是也足够给
人启发了。
拿到书，撕开塑料纸，翻开书，简直被雷死。从来没有见过如此大的文字，如此酥松的
排版，还有如此雷...  

-----------------------------
读张五常的新书《多难登临录》，去除张本人并不是很擅长的金融领域，也不去看那些
关于宏观经济政策和“四万亿”的评论，整本书的重点倒是围绕着2008年9月颁发的新
《劳动合同法》相关规定展开的故事。其中有几段话写的很犀利也很有意思。
张五常回想起自己五十年代从香港去美国...  

-----------------------------
很喜欢张五常的《经济解释》，他的《佃农理论》也很不错。不过这厮确实太狂太傲，
除了科斯谁也看不起，文章中又遍布着各种吹捧与自我吹捧，可吹的又大多是40年前的
东西。怎么说呢，要是在本科学习经济学和金融学的时候看这本书的话，我觉得还算合
适，也会喜欢吧。现在，看看也...  

-----------------------------
张五常理论方向偏自由主义，更加关注微观层面的经济（他自创微观学派）。他认为政
府干预也并不是百害而无一利。但是一个国家的经济如同一个人的健康，生毛病了首先
要抓准病根所在然后再对症下药才有效果。而头痛医头脚痛医脚、水多了加面面多了加
水这样的经济治理方式最终导致...  
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-----------------------------
在香港代购了港版，又在当当买了神州版，两版实则无大的差距，却给了自己读两遍的
理由和动力。
张老说，经济学是浅的，不明白的往往是把问题看得太深了。他的弟子谢作诗说，中国
鲜有人真正关注经济学，只是一味地关注经济问题。而南怀瑾先生对“经济”二字从来
就怀有极大的成...  

-----------------------------
尽管这本书印的还是字大行疏，再次证明了中信不是一个爱惜树木的出版社；五常先生
夸夸其谈这经济大师他熟，那经济理论错，诸多新鲜出炉但已过时的文字；但这些都不
重要，因为这书本身还是很能启发。
譬如经济解释，而不是深奥莫测的理论，大把的数学，n多的未知方程式，一系列...  

-----------------------------
【重点是美国次贷危机和国内工业危机】 一、次贷危机原因 理论架构：
1费雪·利息理论(W=Y/r)修改一下的架构（无锚货币制+利率辘↑辘↓）;
2双层合约(产出层面+金融层面串连了)。 事实重点：
1通过金融衍生工具扩散→浮沙指数(借贷/抵押资产·毒资产)远高于一;
2金融制度复杂...  

-----------------------------
http://www.ebusinessreview.cn/c/book_detail-layoutId-38-id-229736.html 内容介绍
本书以著名经济学家张五常的手札的形式，实时记录了在当今全球金融危机背景下，中
国国内经济和社会发展的重要领域面临的挑战，如中国新劳动法出台、医疗改革、人民
币升值、科技转型等热点...  

-----------------------------
给个还行的评价是因为，这书的内容大都重复，在其他作品都可以见到。不过泛泛浏览
还是能看见几个不错的想法的。
自从读了张五常的《中国经济制度》，便喜欢读他的作品来了。先是《经济解释》四本
（香港版）， 《卖桔者言》，《二十一世纪中国经济改革》等等。中文的作品只剩《...
 

-----------------------------
这是看张老的第四本书，第一本《中国经济制度》基本忘光了，第二本《新卖桔者言》
除了了解一种思考问题的思路方式，受获甚微，第三本《重寻无处》是本游记，最终也
没读完。 全书大致讲了三点
1。美国发生金融危机的原因一是金融制度腐化，二是金融衍生品纵横交错，使得牵一
发...  
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