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如何对信用风险进行度量和管理是商业银行经营的永恒主题。近年来，商业银行面临的
信用风险越来越大、越来越复杂，备受银行体系以及经济主体乃至监管当局的关注。《
商业银行信用风险度量与管理研究(经管系列)》以商业银行为视角，研究其风险管理最
重要的一环，即对贷款企业信用风险的度量与管理，以期对发展中的我国商业银行提供
技术和方法。

《商业银行信用风险度量与管理研究(经管系列)》首先界定信用风险的概念和特点，对
风险管理领域的理论背景、信用风险度量方法以及国内外的研究状况进行全面的归纳和
整理，为《商业银行信用风险度量与管理研究(经管系列)》的研究提出思路和方向。研
究以风险度量方法的改进和实证分析为重点，运用上市公司所披露的财务信息，建立了
上市公司信用风险评价指标体系，提出信用风险度量的模糊神经网络方法。通过与上海
某商业银行的合作，对其1999-2005年的贷款明细和公司财务数据进行了系统研究，运
用粗糙集理论的约简功能，从中选出最能反映企业信用状况的8项财务指标，再应用神
经网络方法进行信用评价。实证研究表明，所提方法具有较高精度。

《商业银行信用风险度量与管理研究(经管系列)》利用CCER提供的上市公司个股行情数
据和财务数据，进行了KMV方法的实证研究，对其违约距离计算公式进行了对比和改进
，得出了适合中国国情的具体操作方法。对于非上市公司信用风险的动态度量问题，《
商业银行信用风险度量与管理研究(经管系列)》研究了由KMV模型发展而来的PFM模型
，并结合我国实际情况进行改进，采用神经网络估计方法估计非上市公司的资产价值和
波动率，用资产保值增值率代替资产的连续回报，进行违约距离计算。实证研究表明，
《商业银行信用风险度量与管理研究(经管系列)》所提方法对我国上市公司、非上市公
司具有较好的信用风险评价和预测能力。
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评论

本书的研究：
1.根据上市公司披露的财务数据(财务报表)，运用模糊神经网络的方法进行信用违约预
测。
2.基于粗集和神经网络对非上市公司信用风险评价，运用粗集理论的约简功能对财务数
据进行提炼，应用神经网络进行评价。
3.基于KMV模型的上市公司信用风险度量，此模型对应用风险的预测基于股票市场。
4.基于KMV模型的非上市公司信用风险度量，此模型使用市场信息(同地区，同行业，同
规模公司的股票价格)，结合公司的财务数据进行预测。
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5.针对风险量化的需要，提出风险管理组织优化，风险管理文化培育思路。
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