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《多难登临录:金融危机与中国前景》个名目取自杜工部的一首七律。中国的文化传统
，是有所感慨时总要“登临”一下。北宋王荆公写《桂枝香》，起笔是“登临送目，正
故国晚秋”；清人孙髯翁为大观楼写联，其中有“高人韵士，何妨选胜登临”之句。是
悲是喜，登临远眺，—舒胸怀，让脑子清醒一下，是好文化，反映着炎黄子孙的确有点
能耐。

2008年，中国因为新《劳动合同法》杀伤力强，宏观调控搞得一团糟，经济本来很不
妥。作者在雷曼兄弟事发前三天就为文大声疾呼，跟着的地球金融风暴史无先例，是以
多难登临，手挥目送一番。

作者介绍: 

张五常教授，国际知名经济学家，新制度经济学和现代产权经济学的创始人之一，193
5年生于香港，1959年到洛杉矶加州大学经济系学习,其后攻读硕士、博士学位，毕业于
美国加州大学经济系，获博士学位。1969年以名为《佃农理论——引证于中国的农业及
台湾的土地改革》的博士论文轰动西方经济学界。1982年至今任香港大学教授、经济
金融学院院长。1991年作为唯一一位未获诺贝尔奖的经济学者而被邀请参加了当年的
诺贝尔颁奖典礼。1997年张五常教授当选为美国西部经济学会会长，这是第一次授予
美国本土之外的经济学家。
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随笔

社会心理经济人类学

评论

一、次贷危机解释与推断——理论逻辑：1把费沙的利息理论修改一下的架构（收入、
利率、财富+货币、利率政策）.2双层合约（产业、金融）的理论架构。事实重点：借
贷与抵押资产的比率（浮沙指数）在政府错误干预与衍生品扩散下高企；借贷的扩散加
上保险的安排，使金融市场的合约纵横交错地织成一片。二、中国工业危机内因：无视
经济解释的政策——1统计困难（流动人口、低于六千的月入、发票制度）.2汇率制度。
3新劳动法
事实重点：一、厂房租金暴跌，空置厂房无数。二、工人收入明显下降。三、工人回乡
潮急升。

-----------------------------
看不大懂，要把老头的经济解释看完估计才能了解得很透彻些

-----------------------------
: F831.59-53/1219

-----------------------------
读完就忘了。

-----------------------------
张五常的书，最大的问题是词语用法很香港化，不太适合内地读者理解

-----------------------------
张五常08年下半年到09年上半年的文章集结。老张好歹把内容做些遴选与删减，洋洋4
00页重复的内容多而又多，这样就显得啰嗦和小家子气了。

-----------------------------
上海计划2020年前建成国际金融中心，现在开辟自贸区已经朝着方向努力，放开外汇
管制也是缓步进行，人民币对美元的升值不是与发达国家的竞争，而是相对于其他发展
中国家制造成本的升值，低成本的优势逐渐被蚕食，经济结构的转型虽难但刻不容缓



-----------------------------
帮助理解08年-09年6月期间的经济乱象

-----------------------------
三篇有一篇用于自夸……|劳动法的部分让我重新思考了上学期帮教授做的research。提
高最低工资，强制提高工作待遇，反而使农民工丢了工作。在不知道帮助对象真正要什
么之前，不能够想当然地制定政策。|金融危机的部分，或许是我才疏学浅看得太少，
觉得他预测的并没有在我的信息范围内成真，三年后看三年前买的书，觉得大多数是自
夸出来的“准确”。这些所谓名经济学家也就是搞搞噱头了。

-----------------------------
「四十多年前弗里德曼对我说：“一个人最不愿意做的是什么？是认错。市场不会要求
任何人认错，但决策错了，市价下跌，或要亏蚀，是市场给错误决策的惩罚。市场是一
个不要求认错但会惩罚错失的地方。”
」读了三个月，两次旅途中都在读。前面50％一直很抗拒，读到一半以后突然大觉其好
，越读越觉其好。从这本书学到了一种思考方式，三个月时间没有白费。有时候读几十
本书也意义不大，因我完全记不住，甚至不记得自己看过没有。唯有思考方式的掌握，
是跑不掉的“渔”。很久没有读到这样的好书，作为一名广东人，对书中的港式表达毫
无违和感。

-----------------------------
杜甫《登楼》：花近高楼伤客心，万方多难此登临。
锦江春色来天地，玉垒浮云变古今。 北极朝廷终不改，西山寇盗莫相侵。
可怜后主还祠庙，日暮聊为《梁甫吟》。

-----------------------------
能引起思考的就是好书

-----------------------------
这本书里的所有文章都是张五常这一两年来在博客里一篇一篇贴的，我也一篇一篇的跟
进了。

-----------------------------
1月13-30日

-----------------------------
扯淡



-----------------------------
老了

-----------------------------
能挤出水来

-----------------------------
样书审读 狂虽狂已，贵在有料

-----------------------------
读张五常不能止步于此书。

-----------------------------
比较有看头，学到不少而且易读，对《劳动合同法》、货币政策、金融风暴都有比较独
特的见解。

-----------------------------
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书评

坐在书店里看了小半本这书，记得的几句话有 鼓励内供远胜鼓励内需
人民币升值不如取消进口税 汇率贬值预期压不住，升值预期好压
尤其第一句鼓励内供远胜鼓励内需，确实把萨伊定律耍的出神入化。
前些日子一直以为 吴敬琏《中国增长模式抉择》中有关出口的一章解决了我关于...  

-----------------------------
书的确是好书，字字珠玑，值得反复咀嚼，很多观点有开阔思路的功效，有些观点甚至
能达到醍醐灌顶的作用，虽然还仅仅是观点，缺乏实际操作的具体步骤，但是也足够给
人启发了。
拿到书，撕开塑料纸，翻开书，简直被雷死。从来没有见过如此大的文字，如此酥松的
排版，还有如此雷...  
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-----------------------------
读张五常的新书《多难登临录》，去除张本人并不是很擅长的金融领域，也不去看那些
关于宏观经济政策和“四万亿”的评论，整本书的重点倒是围绕着2008年9月颁发的新
《劳动合同法》相关规定展开的故事。其中有几段话写的很犀利也很有意思。
张五常回想起自己五十年代从香港去美国...  

-----------------------------
很喜欢张五常的《经济解释》，他的《佃农理论》也很不错。不过这厮确实太狂太傲，
除了科斯谁也看不起，文章中又遍布着各种吹捧与自我吹捧，可吹的又大多是40年前的
东西。怎么说呢，要是在本科学习经济学和金融学的时候看这本书的话，我觉得还算合
适，也会喜欢吧。现在，看看也...  

-----------------------------
张五常理论方向偏自由主义，更加关注微观层面的经济（他自创微观学派）。他认为政
府干预也并不是百害而无一利。但是一个国家的经济如同一个人的健康，生毛病了首先
要抓准病根所在然后再对症下药才有效果。而头痛医头脚痛医脚、水多了加面面多了加
水这样的经济治理方式最终导致...  

-----------------------------
在香港代购了港版，又在当当买了神州版，两版实则无大的差距，却给了自己读两遍的
理由和动力。
张老说，经济学是浅的，不明白的往往是把问题看得太深了。他的弟子谢作诗说，中国
鲜有人真正关注经济学，只是一味地关注经济问题。而南怀瑾先生对“经济”二字从来
就怀有极大的成...  

-----------------------------
尽管这本书印的还是字大行疏，再次证明了中信不是一个爱惜树木的出版社；五常先生
夸夸其谈这经济大师他熟，那经济理论错，诸多新鲜出炉但已过时的文字；但这些都不
重要，因为这书本身还是很能启发。
譬如经济解释，而不是深奥莫测的理论，大把的数学，n多的未知方程式，一系列...  

-----------------------------
【重点是美国次贷危机和国内工业危机】 一、次贷危机原因 理论架构：
1费雪·利息理论(W=Y/r)修改一下的架构（无锚货币制+利率辘↑辘↓）;
2双层合约(产出层面+金融层面串连了)。 事实重点：
1通过金融衍生工具扩散→浮沙指数(借贷/抵押资产·毒资产)远高于一;
2金融制度复杂...  

-----------------------------
http://www.ebusinessreview.cn/c/book_detail-layoutId-38-id-229736.html 内容介绍
本书以著名经济学家张五常的手札的形式，实时记录了在当今全球金融危机背景下，中
国国内经济和社会发展的重要领域面临的挑战，如中国新劳动法出台、医疗改革、人民



币升值、科技转型等热点...  

-----------------------------
给个还行的评价是因为，这书的内容大都重复，在其他作品都可以见到。不过泛泛浏览
还是能看见几个不错的想法的。
自从读了张五常的《中国经济制度》，便喜欢读他的作品来了。先是《经济解释》四本
（香港版）， 《卖桔者言》，《二十一世纪中国经济改革》等等。中文的作品只剩《...
 

-----------------------------
这是看张老的第四本书，第一本《中国经济制度》基本忘光了，第二本《新卖桔者言》
除了了解一种思考问题的思路方式，受获甚微，第三本《重寻无处》是本游记，最终也
没读完。 全书大致讲了三点
1。美国发生金融危机的原因一是金融制度腐化，二是金融衍生品纵横交错，使得牵一
发...  

-----------------------------
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