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从中环到北京，著名经济学家巴曙松以先后在香港和内地金融机构工作的经历，以亲历
金融危机的独特视角，以多年金融实践的经验，审视并展望了后危机时代中国金融的未
来。在全球化新格局下，中国经济将走向何方？中国扩大内需的长期动力是什么？如何
应对经济复苏中的市场风险与通胀压力？创业板能否最终解决中小企业融资难题？后金
融危机时代中国发展股指期货有何内在逻辑

[图书卖点]

1. 国家智囊、著名经济学家巴曙松博士第一本大众经济类读物

2.
聆听来自国家级专家的声音，解读最前沿、最高端的金融决策，把握未来中国经济发展
方向。

3.
民众所关心的时事热点问题一一呈现：扩大内需是否是中国经济增长的长期动力、后危
机时代发展股指期货有何内在逻辑、如何应对经济复苏中的市场风险和通胀压力。

[编辑推荐]

聆听来自国家级专家的声音，解读最前沿、最高端的金融决策，把握未来中国经济发展
方向。
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中国金融大发展的极好机遇

面对百年一遇的金融危机，在全球的共同努力下，我们似乎已经度过最为艰难的时期。
不过，危机最为恶劣的时侯尽管已经过去，但对于危机的反思可以说才刚刚开始。

实际上，危机愈演愈烈的时期，全球金融市场笼罩在一片恐慌的气氛之中；而金融市场
往往总是健忘的，在恐慌时期过后，全球资本市场的大幅上扬又重新使金融市场充满了
乐观的气氛。这一点在香港这样一个国际金融中心体现得最为鲜明突出：在恐慌时期，
中环最为喧闹的餐厅和商场门可罗雀；而在恐慌时期过去之后，站在中环，几乎看不到
危机的痕迹。一位从事资产管理行业的专业人士告诉我，在恐慌时期，他所在的中环写
字楼似乎一下子空了不少，十分冷清；而仅仅一年多时间过去了，写字楼里面又重新喧
闹起来。

危机最坏的时期过去当然是一件值得欢欣鼓舞的事情，但是，如果不对危机的深层次原
因进行反思和追溯，很可能导致危机的隐患并不能完全消除。换句话说，危机往往暴露
了现有的经济金融体系中的深层次和结构性的问题，而危机本身往往成为推动这些问题
解决的重要的倒逼动力。现在危机的恐慌时期那么快过去，是否改变这种经济内在不平
衡的动力会明显衰减？



简单一点说，我们是否可能错过一个很好的利用危机来进行全球经济结构调整的时机，
如同有的金融界同仁所说：We will miss a good crise.

从这个意义上来说，立足于金融危机时期的一些思考与担忧，在危机的恐慌时期过去后
，深入对全球经济金融体系进行反思，可能是未来一段时间经济金融界避免面临的重要
课题。

本文收录了金融危机一年多来，我亲历金融危机过程中所进行的一些思考，其中既有一
些理论性的分析，也有一些对话式的讨论，尽管缺陷和不足在所难免，但是都大致可以
说是一些立足于金融市场的思考。现在看起来许多判断开始成为共识，但是在危机之中
，许多判断的得出，往往经历激烈的争论，例如2008年年底和2009年年初对于中国经
济脱钩并强劲复苏的判断，当时就受到许多的挑战与质疑；对于城市化推进在扩大内需
中的独特影响力，以及中国再杠杆化的空间等，也是在与金融界的讨论中逐步被认同的
。这些在危机中的思考，应当成为下一步进行跟踪思考和研究的一个重要起点，毕竟亲
历危机本身就是一个值得总结的经历。

从总体上说，这次影响世界的金融危机有着深刻的根源，即在现有的国际货币体系和国
际贸易体制作用下，发达国家和新兴发展中国家在产业结构、贸易结构、储蓄消费结构
等方面的不平衡。随着全球化的不断推进，这种不平衡愈加严重，便会因美国资产市场
价格破灭这一局部事件迅速扩散成为全球性的经济危机。

从这个意义上说，当前应对危机和世界经济的新一轮复苏增长的过程，其实质是世界经
济再平衡的过程，这一过程包括多方面的内容，例如：

1.
国际货币体系的重塑，在2009年4月初召开的G20峰会上，以中国为代表的新兴国际提
出了改革国际货币体系的要求；

2. 对金融监管方面的反思和改进；

3. 对现有的经济结构和产业结构进行相应的调整。

客观讲，从根本上改革国际货币体系和金融监管并非一日之功，实现全球经济的再平衡
更非易事。在每次大规模的金融危机之后，随之而来的都是世界政治经济格局的重新调
整和各国经济实力的潮起潮落。全球经济再平衡给予中国经济和金融市场的，既有冲击
，但是也更意味着机遇。可以预计，随着中国经济在全球主要经济体中率先复苏，中国
经济正在进入一个以结构转型为重心的新的发展阶段。具体来说，中国经济要从过分依
赖投资和出口带动增长的模式转为消费、投资和出口均衡带动增长的模式；从主要依靠
第二产业转变到依靠一、二、三产业协调带动的增长；从主要依靠资源消耗转变为主要
依靠提高劳动力素质、企业创新能力来发展。在这一转型过程中，中国的金融机构和金
融市场将发挥重要的推动作用。

对于金融这样一个实践性非常强的行业来说，在书斋里研究金融市场和金融政策难免脱
离实际，在金融危机中，因为先后在香港和内地金融机构工作的经历，我经常得以有各
种机会，与决策者、金融家和研究者以及企业家讨论应对危机的举措，分析全球金融市
场发展的趋势，我从他们那里学习到了许多提出问题的方法和重要的分析判断，参考了
他们的不少研究报告，恕不能一一列举。同时，我的研究生也在资料搜集整理方面提供
了积极的帮助和支持，李胜利、朱元倩、孟之静同学协助进行了文章的搜集，在此一并
致谢。当然，书中难免会有各种局限和不足，恳请读者批评指正。

2010年4月于北京翠微路

[巴曙松观点]



在每次大规模的金融危机之后，随之而来的都是世界政治经济格局的重新调整和各国经
济实力的潮起潮落。全球经济再平衡给予中国经济和金融市场的，既有冲击，但是也更
意味着机遇。

 城市化的推进将成为未来中国经济增长与经济转型的重要切入点之一。

 外需的迅速下滑为中国经济转向内需主导的增长方式，形成了强大的倒逼压力。

中国实体经济对于金融服务的巨大需求是中国金融业成长的巨大动力，但金融业服务实
体经济的效率和模式还有待改进。

这次国际金融危机是股指期货产品的极端压力测试，现货市场的发展、市场结构的变化
、金融创新的需求，增加了股指期货等风险管理工具的需求。
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理财

金融投资

财经管理

投资

评论

关于金融的宏观经济形势预测，可惜是2年前的。

-----------------------------
c鱼说：这本书主要翻阅了2个章节。
尤其摘录了一段，金融危机应对政策的转化过程。很赞同，很多知识并不是一定要告诉
你，就才是正确的；个人
看了以后发现全是长篇论文，是政治报告的格式囧里面的内容相对还可以，就是官话太
多，对普通人基本没有帮助。

-----------------------------
2010.10.4

-----------------------------
巴曙松这个同学，治学稀松，文笔臃肿，除了打着官府牌子走穴喊口号以外真是一无所
长

-----------------------------
要有点金融知识才看得顺利

-----------------------------
好多废话，没有他自己的思考。



-----------------------------
猜是研究生执笔，章节间有割裂，逻辑感弱。整体思路值得学习。

-----------------------------
场面话太多

-----------------------------
对当前对未来的经济见解，可以重读一下

-----------------------------
没读完，读了经济政策相关，那时还在银行，对人民币国际化感兴趣的时候

-----------------------------
终于鼓起勇气拜读大作了。。还算挺科普的。。由百度百科帮着总算是看完了= =

-----------------------------
巴曙松曝光率和其书的质量成反比啊！

-----------------------------
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书评

快速读完全书最深的感触来自于巴曙松对城市化的认知，城市化的确是熨平经济周期，
减少经济波动的良药，更是中国经济在未来最重要的引擎之一。
但是在中国成熟化告别初级阶段，进入快速发展期后，各种问题也会相互交织，人口老
龄化、产业结构调整，全国性战略格局变化等等都...  

-----------------------------

-----------------------------
仔细的看了前面几章，后面的就开始没有兴趣大看了，许多问题都是知道的常识，懂中
国经济和金融的人，对这些都了解。本人一届草民，读书，关键是有能读到有让自己更
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新观念和增长知识的兴奋点，仔细找了，很可惜……大而泛的提到了中国经济的很多问
题，却又浅尝辄止，没有详细的...  

-----------------------------
去除正论课一般的长篇大论后，文中仅剩的几个观点，在时间的检验下，还是基本正确
的（说基本是因为太长所以就大概翻了一下，而且今天看来对未来不一定没有后患),但
也是一些耳熟能详、十分空泛、说了很久也没人做的观点。
比如经济转型，农村城市化等等，我想只有领导人才会关心...  

-----------------------------
该书已经入围2010第一财经\信诚基金年度金融书籍(欢迎前来加入我们“年度金融书籍
小组”http://www.douban.com/group/281617/)  

-----------------------------
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