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《企业套期保值的有效性与绩效评价研究》主要研究了中国企业利用国内期货市场进行
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套期保值的相关问题。主要研究内容由以下五部分组成：1.企业利用期货市场进行套期
保值的起因；2.在充分讨论了套期保值相关理论的基础上，提出了从企业经营的视角和
实践出发，应如何认识和界定套期保值；3.总结归纳了企业在套期保值操作上可能面临
的风险，并提出了应对措施；4.在套期保值的界定和套期保值操作相关风险控制的前提
下，提出了套期保值有效性的认定准则；5.提出了与现阶段相适应的套期保值绩效评价
体系。

由于原材料采购定价和产品销售定价在时间上的不一致性，使得企业面临着价格波动风
险。企业为了控制风险敞口，实现经营目标，需要对冲上述的价格波动风险。期货市场
因为在进入门槛、市场流动性、价格发现的充分程度和权威性、市场信息的透明度、违
约风险的可控性以及解除对冲关系的便利性等方面存在着显著的优势，从而成为企业对
冲风险的首选场所和必然选择。

企业是套期保值行为的主体，套期保值是企业众多经营工具中的一种，企业对套期保值
这种经营工具的使用必然是出于更好地实现企业整体经营目标的考虑。因此，我们认为
，从企业生产经营的角度来界定套期保值及其有效性，评价套期保值的绩效有着很强的
现实意义。
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