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2006年下半年到2007年上半年，股市全线飘红，股指一度突破6000点。这轮大牛市造
就了一批一夜暴富的股民，也酝酿了巨大的投机泡沫和投资风险。2008年经济危机重
创资本市场，投资者以身家折损过半的重金买到教训：盲目地跟风投资是不可取的，想
要守住自己的钱，不能靠天吃饭，必须理性投资。

追涨杀跌，深度套牢，割肉折本，失败的投资案例比比皆是。何时开始投资，何时撤离
市场，何时调整投资策略，对投资的成败来说至关重要。作者采用文配图的方式向读者
直观地展示：股票、债?、房地产、原材料和外汇市场是相互联系并相互作用的细分资
本市场，资金在各个市场间的流动，使各个市场不断重复着泡沫产生和破裂的过程。因
此，只要判断出资金的流向，投资就会多出几成胜算。

本书从2008年经济危机后资本市场的变化入手，解析了资金在资本市场上的流动规律
，教给我们依据资金流向判断投资大势的方法；看懂资产负债表和损益表，自己就能计
算出金融产品的合理价格，抓准时点作价值投资；投资不再靠天吃饭，学会稳赚不赔的
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全天候投资策略。

作者介绍: 

尹采铉，在韩国财政部工作十余年，曾参与银行政策、证券政策、保险政策、金融政策
、物价政策及外汇信托投资政策等的制定工作。他曾准确预测到2008年初在韩国汇率
上升趋势下股票和房地产市场暴跌的风险，以及2009年初原材料价格和股价上涨导致
汇率下降的可能性。他是一名理论和实战经验兼备的“投资通”。

他是获得韩国“金融资产运作策略大奖”的第一人，现任韩国市场经济研究所所长。
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宏观

证券投资

评论

韩国人在投资领域的经验比我们丰富。全天候投资解释的很清楚。

-----------------------------
神翻译,作者目的是研究股市,地产,外汇,期货之间的关联,实际上对于入门者来讲,范围太
大,要学的太多,无从下手了

-----------------------------
翻译者来自土星。

-----------------------------
是一本好书，读起来并不轻松。

-----------------------------
越看到后面越失望，棒子的书不如台湾人写地好；另外翻译也太差了，不知道译者有没
有专业素质，所有者权益译成资本，错误比比皆是

-----------------------------
感觉还是挺不错的, 至少给了我资产配置的视角, 作为一个散户, 我只买过股票,
现在我知道其他的投资品以及他们背后的逻辑是什么, 只当做扫盲,
好多东西还是需要不断的去学习的, 可能都学习了一遍, 再回过头来看这本书,
应该更有感触. 感觉国家小也好,可以看的很清楚, 中国太大了, 周期太长了, 日本, 韩国,
台湾对我们的股市都有很大借鉴意义.

-----------------------------
不值得看



-----------------------------
有例子，有数据，感觉不错。特别是关于商品交易的观点，值得学习 @方所文化

-----------------------------
一般性，很多结论都比较武断与主观。

-----------------------------
我觉得这本书写的就很好。有些读者提出书中分析浅显解释不到位，我觉得未免有些苛
刻了吧。汇率股市债市房地产原材料，各个市场之间有一定的相关性和联动性，但有不
完全相关。如果要面面俱到的阐述清楚，估计也不是200+页纸可以说清楚的，真要面
面俱到写出2000+页，外加各种公式模型理论，估计到时候又会有人吐槽篇幅长晦涩难
懂了吧。呵呵。我觉得吧，这本书是一个人对于不同市场间的思考思路。作者从自己国
家（韩国）为例，阐述了自己对于不同市场相关性和联动性的一些分析思路，提出了“
全天候”投资策略，当然，也可以理解为“跨市场”的投资策略。这是作者自己分析过
程。相对于学习照搬他的分析方法，我觉得更多应该引发大家对于自己国家和不同市场
间的思考。注意，是思考，不是方法。市场没有唯一的方法，只有对市场不同的思考！
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书评

刚开始看的时候，觉得是一本好书，但是看到后来越来越失望。尹采铉尹先生试图用薄
薄的一本书来解释股票、债券、房地产、大宗商品、外汇之间的变动关系，但是整本书
的各部分章节之间逻辑不清，解释地也很不到位。复杂的宏观经济绝对不是想1+1=2那
样能直接推理出的，所以试图教会...  

-----------------------------
M2与利率
M2代表了信用创造的程度，M2/M1是一个参考指标，利率的提高有意收紧信贷。在经
济过热的时候，贷款需求占据信用创造过程的主导，并非存款的供给。贷款需求的激增
，本身会拉高贷款利率和存款利率，而政府上调利率可以加速贷款与存款的均衡的达成
。然而，新增贷款不断...  

-----------------------------
已经将此书阅读完毕，做了大量笔记，对于书中的知识，另一位评论者已经做了比较详
尽的介绍，此处不再多说。
此书的特点之一就是研究的出发点为“资金流向”，确实契合了本书的题目，简单说资
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金积累的过程就是升值的过程，但“资金”本身要迎合正确的价值，超出合理价值就产
生...  

-----------------------------
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