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《中国企业并购的价值研究》内容如下：

并购重组在中国企业改革中具有特殊作用，既促进了企业的优胜劣汰，弥补了产权制度
和破产机制的缺陷，又保持了产业发展和社会稳定；但同时在并购实践中出现了人员安
置、资产流失、外资垄断等问题。有必要提出从利益相关者的视角来研究并购价值问题
，为提高并购成功率和保护并购利益相关者提供研究依据。

中国企业并购的价值研究从生产要素效率角度探索企业并购新增价值的来源，从利益相
关者角度分析并购所涉及的存量价值和增量价值的转移和分配，构造出以价值创造和价
值转移为核心内容的企业并购价值研究的框架。对国内企业并购和外资并购的价值创造
效应和价值转移效应进行实证分析和比较研究。

研究发现，并购能够促进企业的价值提高，6种类型的并购都表现出价值创造效应；并
购能够为社会创造价值，并且大部分并购利益相关者是受益的；外资并购具有更强的价
值创造和价值转移效应；但是，企业技术效率仍有较大的提升空间，有规模无效率的现
象普遍存在。
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